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Stopy zwrotu w 2016 roku
Skarbiec TFI / Bloomberg

2016 za nami, pora wiec na krétkie podsumowanie. W powszechnym odbiorze nie byt to fatwy rok, narzekania stychac byto ze wszystkich
stron, a wskazywano gtéwnie na polityke, jako zrédto nieszczes¢. Rzeczywiscie, globalny zwrot ku populizmowi moze niepokoic¢ i na pewno
takie zdarzenia jak decyzja Brytyjczykédw o opuszczeniu Unii Europejskiej czy wybér Donalda Trumpa mogly zaskoczyc. Jeszcze bardziej
mogta zaskoczyc¢ reakcja rynkéw finansowych, ktére nieodmiennie przechodzity w tryb ,risk on”. Efektem tych zaskoczen byty wzrostu cen
ryzykownych aktywdw i to nierzadko zupetnie nie tych, ktére powinny.

Na temat rynkdéw finansowych w zesztym roku mozna napisa¢ opaste tomiszcze, formuta przegladu tygodniowego pozwala na rzut oka
z lotu ptaka. Powyzsze zestawienie juz wiasnie na ten pierwszy rzut oka pokazuje, ze nie bylo tak Zle jak ludzie méwia. Zarobi¢,
a przynajmniej nie stracic dato sie praktycznie na wszystkim. Wyjatek stanowity ziarna i chifiska gietda, choé nie wigzatbym tego drugiego
z faktem, Zze najgorsza inwestycja byt ryz. Warto zaznaczy¢, ze jest to indeks skupiony na ,starej gospodarce”, ponad 50% stanowig spéfki
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finansowe i przemystowe. IT i opieka zdrowotna to niecate 14% wskaznika, cho¢ te bardziej reprezentatywne dla XXI wieku sektory nie
wypadty w 2016 rewelacyjnie - NASDAQ dat zarobi¢ 7,5%. 2 punkty procentowe mniej niz S&P 500 i znacznie ponizej 13,4% Dow Jones'a.
Gietdy europejskie takze nie byty liderami wzrostéw, cho¢ 6,9% w przypadku DAXa nie daje powoddw do narzekan. Ogdlnie jednak Stary
Kontynent pozostawal w tyle za Ameryka, Euro Stoxx 50 wzrést tylko o 0,7%, choc¢ trzeba tu przypomnie¢, ze znakomicie wypadty akcje
Brytyjskie - FTSE 100 wzrést 0 14,4%. Lepszy byt tylko moskiewski RTS, ktéry zwyzkowat o prawie 27%, co znowu przenosi nas w Swiat
surowcdéw, tym razem jednak energetycznych i metali. Za taka sitg rosyjskiego rynku staty bowiem zwyzki cen ropy 0 55% i gazu ziemnego
0 60%. Cyna zdrozata 0 45%, pallad o 21%. Relatywnie nieciekawie wypadto ztoto, ktére zyskato 8,6%. To mniej, niz daty zarobi¢ brytyjskie
obligacje, zysk z ktérych wynidst az 10,5%, co byto efektem miedzy innymi akomodacyjnej polityki Bank of England. Gdyby nie kofAcéwka
roku, w ktérej inwestorzy uwierzyli w powr6t inflacji, za to stracili wiare w omnipotencje bankéw centralnych, takze inne rynki obligacji
dostarczytyby dobrych zyskéw. Ale nawet mimo stabszego okresu po amerykanskich wyborach prezydenckich zysk z niemieckich bundéw
wynidst 4%. Amerykanskie skarbdwki daty zarobi¢ tylko 1,1%, nie jest to jednak nic dziwnego w obliczu wznowienia cyklu podwyzek stép
procentowych. Posiadacze polskich obligacji SP wyszli na zero, w przeciwienstwie do tych, ktérzy zainwestowali w polskie akcje: WIG
wzrést o 11,4%. Motorem napedowym byty spétki Sredniej wielkosci, liderem wzrostéw wsréd warszawskich indekséw byt mWwIG40:
+18,2%.

2016 byt rokiem zaskoczen i wysokiej zmiennosci. Jednak inwestorzy, ktérzy konsekwentnie trzymali sie fundamentéw czyli zainwestowali
w akcje, nie majg powoddéw do narzekania.
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