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Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym do użytku odbiorcy. Nie powinien być rozumiany jako materiał o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Nie powinien też być rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem opinii autorów w dniu publikacji i mogą ulec zmianie bez 
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczące subfunduszy, w tym 
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientów, dostępnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci 
sprzedaży. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia określonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty części wpłaconych środków.

Przyszły tydzień rozpoczniemy jeszcze w weekend, ponieważ uwaga całego rynku będzie zwrócona na sygnały płynące  
z konferencji w Jackson Hole. Dla przypomnienia Janet Yellen nie bierze udziału w tej edycji konferencji a tematem bieżącej 
edycji jest inflacja, a raczej jej brak. Wszyscy czekamy niecierpliwie na to jakie pomysły będą mieli bankierzy centralni aby ją 
pobudzić.

We wtorek poznamy kolejne odczyty wskaźnika PMI dla Chin i nikt raczej nie spodziewa się zaskoczeń na plus. Brak spadku 
będzie już wystarczająco pozytywny sam w sobie, chociaż i tak inwestorzy większą uwagę będą przykładać do ewentualnych 
interwencji Banku Ludowego Chin lub kolejnych zmian stóp procentowych i kursu referencyjnego renminbi do dolara.

Z lokalnego punktu widzenia interesujący będzie oczywiście polski wskaźnik PMI, opublikowany we wtorek oraz środowa 
decyzja w sprawie stóp procentowych. Można się spodziewać pewnych sygnałów o chęci do obniżki stóp w Polsce ale trudno 
się spodziewać aby stało się to już w tym miesiącu.

W dalszej części tygodnia bardzo ważne będą dane o przeciętnym wynagrodzeniu godzinowym w USA (piątek) oraz ISM 
(czwartek).

Na środę przypada posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego i analogicznie do polskiej RPP nie spodziewamy się zmiany 
stóp ale komunikacja płynąca z konferencji będzie bardzo ważna i może dotyczyć przedłużenia europejskiego QE lub innych 
działań mających zahamować wzrost kursu euro.
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kraj zdarzenie poprzednio prognoza

2015-08-31 Strefa Euro Wskaźnik CPI (r/r) (Sie) 0,20% 0,20%

2015-08-31   USA Indeks Chicago PMI (Sie) 54,7 54,5

2015-08-31   USA Wskaźnik aktywności wytwórczej Dallas Fed (Sie) -4,6  

2015-09-01   Chiny Wskaźnik PMI dla przemysłu (Sie) 50 49,7

2015-09-01   Polska Wskaźnik PMI dla przemysłu (Sie)   

2015-09-01 Niemcy Wskaźnik PMI dla przemysłu w Niemczech (Sie) 53,2 53,2

2015-09-01 Niemcy Stopa bezrobocia w Niemczech (Sie) 6,40% 6,40%

2015-09-01 Strefa Euro Wskaźnik PMI dla przemysłu (Sie) 52,4  

2015-09-01 Strefa Euro Stopa bezrobocia (Lip) 11,10% 11,10%

2015-09-01   USA Indeks Redbook (r/r) 1,70%  

2015-09-01   USA Wskaźnik PMI dla przemysłu (Sie) 52,9  

2015-09-01   USA Wydatki konstrukcyjne (m/m) (Lip) 0,10% 0,50%

2015-09-01   USA Wskaźnik ISM dla przemysłu (Sie)  45

2015-09-01   USA Przychody z tytułu usług wg Fed z Dallas (Sie) 19,1  

2015-09-01   USA Prognoza rozwoju sektora usługowego w Teksasie (Sie) 7,9  

2015-09-02 Strefa Euro Wskaźnik PPI (r/r) (Lip) -2,20%  

2015-09-02   Polska Decyzja w sprawie stóp procentowych (Sep) 1,50%  

2015-09-02   USA Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP (Sie)  205 tys.

2015-09-02   USA Jednostkowe koszty pracy (k/k) (Q2) 0,50% -0,50%

2015-09-02   USA Zamówienia fabryk (m/m) (Lip)  0,10%

2015-09-03 Niemcy Zbiorczy wskaźnik PMI w Niemczech (Sie) 54 54

2015-09-03 Strefa Euro Zbiorczy wskaźnik PMI wg Markit (Sie) 54,1 54,1

2015-09-03 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna (r/r) (Lip) 1,20%  

2015-09-03   USA Raport Challenger'a o planowanych zwolnieniach (Sie)   

2015-09-03 Strefa Euro Decyzja w sprawie stóp procentowych (Sep) 0,05%  

2015-09-03   USA Bilans handlowy (Lip)  -42,00 mld.

2015-09-03   USA Zbiorczy wskaźnik PMI wg Markit (Sie) 55  

2015-09-03   USA Indeks ISM dla usług dot. działalności gospodarczej (Sie)   

2015-09-04 Strefa Euro PKB (r/r) (Q2) 1,20% 1,20%

2015-09-04   USA Przeciętne godzinowe wynagrodzenie (m/m) (Sie)  0,20%

2015-09-04   USA Zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych (Sie)  214 tys.

2015-09-04   USA Stopa bezrobocia (Sie)  5,20%

2015-09-06   Chiny Wskaźnik PMI dla usług wg Caixin (Sie)   


