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Niniejszy dokument jest jedynie materiałem informacyjnym do użytku odbiorcy. Nie powinien być rozumiany jako materiał o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Nie powinien też być rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu są jedynie wyrazem opinii autorów w dniu publikacji i mogą ulec zmianie bez 
zapowiedzi. Skarbiec TFI SA nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczące subfunduszy, w tym 
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientów, dostępnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA w serwisie skarbiec.pl i w sieci 
sprzedaży. Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia określonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty części wpłaconych środków.

data kraj zdarzenie poprzednio prognoza

2015-07-20 Niemcy Wskaźnik PPI w Niemczech (r/r) (Cze) -1,30%  

2015-07-20 Strefa Euro Rachunek bieżący (Maj) 22,3 mld  

2015-07-21 Polska Stopa bezrobocia (Cze) 10,80% 10,40%

2015-07-22 USA Wskaźnik cen nieruchomości (m/m) (Maj) 0,30%  

2015-07-23 USA Indeks CFNAI (Cze) -0,17  

2015-07-23 USA Wskaźnik wiodący wg Conference Board (m/m) (Cze) 0,70% 0,10%

2015-07-23 USA Wskaźnik zbiorczy wg Fed z Kansas City (Lip) -9  

2015-07-24 Chiny Wskaźnik PMI dla przemysłu wg HSBC (Lip) 49,4  

2015-07-24 Niemcy Zbiorczy wskaźnik PMI w Niemczech (Lip) 53,7  

2015-07-24 Niemcy Wskaźnik PMI dla usług w Niemczech (Lip) 53,8  

2015-07-24 Strefa Euro Wskaźnik PMI dla przemysłu (Lip) 52,5  

2015-07-24 Strefa Euro Wskaźnik PMI dla usług (Lip) 54,4  

2015-07-24 USA Wskaźnik PMI dla przemysłu (Lip) 53,6  

2015-07-24 USA Sprzedaż nowych nieruchomości (Cze) 546 tys. 543 tys.
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W przyszłym tygodniu uwaga rynku nadal będzie zwrócona na Grecję i postępy w uzgodnieniach dotyczących trzeciej już 
transzy „pomocy” dla tego zadłużonego po uszy kraju. W ubiegłym tygodniu, który rozpoczął się od niespodziewanej wolty 
Premiera Tsiprasa i ostatecznego kompromisu z Trojką, uzgodniono wstępnie, że oprócz głównego programu pomocowego, 
potrzebny jest również program pomostowy opiewający na 7 mld euro. Wydaje się, że kwota ta będzie pochodziła z wehikułu 
EFSM zamiast z ESM, co oznacza, że finansującymi będą kraje członkowskie Unii Europejskiej, a nie tylko Strefy Euro jak by 
było w przypadku użycia ESM. Z uzgodnionej kwoty 7 mld euro – dwa będą przeznaczone na zaległe spłaty wobec 
Międzynarodowego Funduszu Walutowego, a reszta na zapadające w najbliższych dniach obligacje – 1 mld euro 17 lipca i 4 
mld euro 20 lipca. Poczynając  od sierpniowych zapadalności, środki na kolejne spłaty będą już pochodziły z głównego pakietu 
pomocowego.

Spośród publikowanych danych w przyszłym tygodniu, warto zwrócić uwagę na publikację wskaźników PMI w Chinach, USA, 
Niemczech oraz Strefie Euro. W przypadku Chin, można oczekiwać lepszych niż poprzednio odczytów tak jak w przypadku 
PKB, produkcji przemysłowej oraz sprzedaży detalicznej z początku zeszłego tygodnia. Niestety nie można oczekiwać, że 
dobre dane będą miały pozytywny wpływ na chińskie indeksy, gdyż rynek bardziej niż na fundamentalne dane zwraca uwagę 
na informacje o potencjalnych interwencjach władz chińskich. 
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