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godzina zdarzenie kraj poprzednio konsens

2015-03-16 08:15 Producer and Import Prices (YoY) (Lut) Szwajcaria -2.7%  

2015-03-16 08:15 Producer and Import Prices (MoM) (Lut) Szwajcaria -0.6%  

2015-03-16 08:15 Sprzedaż Detaliczna (r/r) (Sty) Szwajcaria 2.2%  

2015-03-16 13:00 Rachunek Bieżący (Lut) Polska €-1,005M -0,9M

2015-03-16 13:30 Indeks Empire State (Lut) USA 7.78 8,00

2015-03-16 14:15 Wykorzystanie zdolności produkcyjnych (Lut) USA 79.4% 79,50%

2015-03-16 14:15 Produkcja przemysłowa (m/m) (Lut) USA 0.2% 0,30%

2015-03-16 15:00 Indeks NAHB  (Mar) USA 55 57

2015-03-17 03:00 Konferencja Banku Japonii Japonia   

2015-03-17 09:00 Płace w sektorze przedsiębiorstw (Lut) Polska 3.6% 3%

2015-03-17 09:00 Bezrobocie (m/m) (Lut) Polska 12%  

2015-03-17 10:00 CPI (m/m) (Lut) Strefa Euro -1.6%  

2015-03-17 10:00 Indeks ZEW (Mar) Niemcy 45.5  

2015-03-17 10:00 Indeks ZEW (Mar) Strefa Euro 52.7  

2015-03-17 13:30 Zezwolenia budowlane (m/m) (Lut) USA 1.05M 1,065M

2015-03-17 13:30 Rozpoczęte budowy domów (m/m) (Lut) USA -2,00% -1,90%

2015-03-18 01:30 Indeks cen nieruchomości mieszkalnych  (Lut) Chiny -5.1%  

2015-03-18 09:00 Sprzedaż detaliczna (r/r) (Lut) Polska 0.1% 0

2015-03-18 09:30 BoE - stopy procentowa Wielka Brytania 0  

2015-03-18 10:00 Bilans handlowy (Sty) Strefa Euro €24.3B  

2015-03-18 10:10 Aukcja - 10Y Wielka Brytania 1.622%  

2015-03-18 10:40 Aukcja - 10Y Niemcy 0.37%  

2015-03-18 13:00 Produkcja przemysłowa (r/r) (Lut) Polska 1.7% 4,10%

2015-03-18 13:00 PPI(r/r) (Lut) Polska -2.9% -2,70%

2015-03-18 18:00 Fed - stopa procentowa USA 0.25% 0,25%

2015-03-18 18:00 Posiedzenie FOMC USA   

2015-03-19 12:30 Wnioski o zasiłki - kontynuowane (Mar 6) USA   

2015-03-19 12:30 Wnioski o zasiłki - wstępne (Mar 13) USA   

2015-03-19 14:30 EIA- zmiana zapasów gazu (Mar 13) USA   

2015-03-19 15:00 Indeks Filadelfia Fed (Mar) USA 5.2  

2015-03-19 23:50 BoJ -"minuty" z posiedzenia Japonia   

2015-03-20 01:45 HSBC Manufacturing PMI (Mar) Chiny 50.7  
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W czwartek poznamy odczyt inflacji ze strefy Euro za luty bieżącego roku. Ostatni odczyt miesiąc do miesiąca był na ujemnym poziomie 
-1,6% i wydaje się, że z wysokim prawdopodobieństwem należy spodziewać się w lutym dodatniego odczytu, a to głównie za sprawą 
osłabiającego się euro, które straciło względem dolara 7,5% od początku 2015 roku. Równolegle podawany odczyt o bilansie handlowym 
za styczeń może jeszcze nie oddawać w pełni wpływu waluty na eksport.

Spośród dwóch aukcji papierów skarbowych ciekawsza oczywiście będzie aukcja dziesięcioletnich papierów niemieckich, których rentowność 
w bieżącym tygodniu zeszła poniżej 0,2% i ma szansę zbliżyć się w najbliższych tygodniach do zera. Rekordowemu wypłaszczeniu ulega 
również krzywa niemieckich  obligacji skarbowych i różnica pomiędzy rentownością papierów dziesięcio-, i dwuletnich zeszła poniżej 50 pb. 
Dla porównania analogiczny spread papierów amerykańskich to ponad 140 pb.

Cały rynek czeka z niecierpliwością na komunikat po posiedzeniu Fedu i możliwe porzucenie słów świadczących o cierpliwości w utrzymywaniu 
niskich stóp procentowych w USA. Ostatnie dane z rynku pracy podsyciły spekulacje na temat podwyżki stopy procentowej już w czerwcu lub 
wrześniu bieżącego roku. Są to jednak jedyne dane, które sprzyjają takiemu stanowisku. Większość danych makro zaskakuje w negatywny 
sposób. Gdyby komunikacja ze strony przedstawicieli Fed i FOMC chociaż w najmniejszym stopniu okazała się gołębia, rentowności 
amerykańskich obligacji dziesięcioletnich zejdą znacznie poniżej 2%.

Osiemnastego marca poznamy odczyt polskiego PPI w lutym i bardzo prawdopodobne, że zaskoczy on na minus, a to z powodu importowanej 
deflacji ze Strefy Euro. Europa jest głównym partnerem handlowym Polski i osłabiająca się wspólnotowa waluta może pobudzić jeszcze 
bardziej deflację w Polsce. Co prawda, przedstawiciele rządu w bieżącym tygodniu wykluczali możliwość zaistnienia takiej sytuacji ale lepiej 
poczekać na twarde dane niż przyjmować deklaracje ministrów w cenie nominalnej bez dyskonta doświadczenia.
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