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Zestawienie procentowych stop zwrotu funduszu Skarbiec Lokacyjny oraz funduszy dtuznych polskich uniwersalnych
w lutym 2012 r. Zrodto: Analizy Online - 02.03.2012r.
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REWELACYJNE WYNIKI NA TLE
FUNDUSZY OBLIGACYJNYCH

FRYDERYK KRchsz ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Za nami kolejny bardzo udany miesiac dla funduszu Skarbiec Lokacyjny. Poprawa globalnego klimatu inwestycyjnego przez caty czas pozytywnie wptywata
na wycene dtugu.W dalszym ciagu to europejski dtug korporacyjny, na ktérym w gtéwnej mierze skupit sie fundusz, jest najwigkszym beneficjentem wzrostu
apetytu na ryzyko wsrdd inwestordw.

Co wiecej ostatnie dziatania Europejskiego Banku Centralnego (zasilenie systemu bankowego kolejnym zastrzykiem gotéwki) powinny z powodzeniem
przekfadad sie na wycene obligacji korporacyjnych w najblizszych miesiacach w dwojaki sposdb. Po pierwsze, spodziewamy sie wigkszego zainteresowanie
ryzykownymi aktywami wsrdd inwestordw. Po drugie, fatwiejszy dostep do finansowania dla samych przedsiebiorstw bedzie przekfadat sie na wzrost
wartosci ich wycen.

W zwiazku z tym ciagle podtrzymujemy nasza rekomendacje na dtug korporacyjny na 2012 rok, chociaz po ostatnich trzech miesigcach solidnych wzrostéw
widzimy pole do niewielkiej korekty cen lub konsolidacji na rynku dtugu korporacyjnego.

Wymagane prawem informacje dotyczace subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego znajduja sie¢ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrdcie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI SA,
w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusze nie g
stanowig §

rantujg osiagniecia okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkdéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie
angji osiagniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
Nie powinien by¢ rozumiany jako materiat o charakterze doradczym lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Nie powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy
przedstawione w tym opracowaniu s3 jedynie wyrazem opinii autoréw w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Skarbiec TFl SA nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego opracowania.




High-Yield Bonds

CZYLI OBLIGACIE WYSOKOPROCENTOWE

To najczesciej obligacje przedsiebiorstw, ktére ptaca wyzsze oprocentowanie od bezpiecznych obligacji skarbowych, emitowanych
przez Skarb Panstwa.Wyzsze ryzyko powiazane jest z wyzsza stopa zwrotu z tego typu instrumentéw. Ze wzgledu na wiarygodnosé
kredytowa, emitenci obligacji typu high-yield ptaca inwestorom premie w postaci wysokiego oprocentowania.

Obligacje typu high-yield sa bardzo popularng inwestycja, powszechnie posiadang przez inwestordw na catym Swiecie, a fundusze
inwestycyjne stanowig dobry sposéb na uzyskanie ekspozycji na tg klase aktywdw, bez niepotrzebnego ryzyka inwestowania w jednego

emitenta.

Skarpiec Lokacyjny

ISTOTNE CECHY FUNDUSZU

Stopa zwrotu

Stopa zwrotu moze by¢ wyzsza niz z typowych funduszy
dtuznych. Na dochodowo$¢ funduszu pracuja papiery
komercyjne w portfelu oraz inwestycje w fundusze high vield.
Inwestycja w fundusze high yield zapewnia wycene rynkowa
walordw, ale odpowiada tez za nieco wyzsza zmienno$¢
jednostki.

Ptynnos¢

Inwestycja w fundusz oferuje inwestorom znacznie wieksza
ptynnos¢ niz inwestowanie bezposrednio w papiery dtuzne
emitowane przez firmy. W funduszu bufor ptynnosciowy jak

i inwestycja w fundusze high yield zapewniaja wysoka ptynnosc.

Dywersyfikacja

Fundusz inwestuje w papiery korporacyjne, ale tez inne
fundusze typu high yield, dzieki czemu oferuje znacznie wieksza
dywersyfikacje niz inwestycje jedynie na lokalnym rynku.

Ryzyko kredytowe

Ponad 80% portfela typowego funduszu high yield stanowia
papiery o ratingu B lub wyzszym. Przyktadowe spétki o ratingu
B i wyzszym: Telekomunikacja Polska, PKN Orlen, MOL, BOS
Bank TVN.

Dla kogo

Dla inwestoréw gotowych ponies¢ wyzsze ryzyko
i oczekujacych wyzszych zwrotdw niz z funduszy
dtuznych inwestujacych w papiery skarbowe.

Horyzont inwestycji
6-9 miesiecy
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