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Man

" . Fundusz’AHL' wehodzi w sdad grupy Man. -

Wymagane . * prawem “informacje
Skarbiec-Alternatywny*SFIO , w tym o czynnikach ryzyka
inestycyjnego, majduja si¢ w prospekcie informacyjnym
funduszu i Jego skrocie dostepnym w s»edz. SKARBIEC
TFl SA, na portalu wwwskarbiecpl i i sprzedazy. .
Fundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wymku
. inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci |

+ . calosci wplaconych srodkow. Tabela opfat mampulacy]nyc
oraz irfformacje o podatku bezposrednio obciazajacym dochod
 inwestyc]i dostepne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43
oraz na stronie wwwiskarbiec.pl. Fundusz lokuje ww;kszosc
akepwow w inne kategorie Tokat iz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieniéZnego. Fundusz lokuje do 100%
Aktywow Fundussu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Man
“AHL Trend wydzielonego wgmach funduszézagranicznego
MAN Umbrella SICAV — Man AHL Trend. Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu bedzie charakteryzowaé slq duza zmiennosia
wynikajaca ze skiady portfela.

ManeAHL Trend / AHL nie jest* dostepny w polskich sieciach
dystrybuji. Wystqpu;e w niniejszym materiale tylko w celach
informacyjnych.

Niniejszy materiat zostat opracowany przez Skarbiec TFI
SA. na -podstawie _informacji i materiafow otrzymanych
z Man Umbrella SICAV, zaprezentowane danei wymkl dotyc
subfunduszu Man AHL Trend.

Dotyczy Man AHL Trend:

Zrédto: baza danych firmy Man oraz Bloomberg. Podane'Wymkl
funduszu, zaprezentowane w walucie odpowiedniej dla danej
Kasy jednostek, uwzgledniaja opfaty i koszty. Uwaga: produkt
‘Wyceniany jest co tydzien, zatem miesieczne statystyki wynikow
obliczono na podstawie ostatniej wyceny W kazdym miesifcu.
W przypadku wynikow Wizesien jest to okres od 08 Wirzesien
2010 do 27 Wrzesien 2010. W zwiazku z. wprowadzeniem
Dyrektywy w sprawie rynkow instrumentow finansowych

(,MiFID") niezbedna jest prezentacja wynikow: dilé okresow

12-miesigcznych z zachowaniem ciagtosci. Pragniemy podkresli
ze wyniki tego produktu w obrocie dostepne sa za oleres
krétszy iz 12 miesiecy. ‘

Waine informacje dotyczace Man AHL Trend:

Prezentowane informacje przygotowata i przekazata

Uml SICAV, podlegajaca regulacji CSSF i zarejestrowana
w rejestrze RCS. Luxembourg pod numerem B-53150.
Zaprezentowane informacje przygotowano na podstawie
informacji - dostepnych publicznie, danych opracowanych
wewnetrznie badz informagji ze zrodet zewnetrznych, keore
Z momencie publlkaql dokumentu uwazane byly za wiarygodne.
Wszelkie opinie i poglady opierajg sig na osadzie aktualnym
na dzien ich wydania.

Dofozono  wszelkich ~ staran, aby zapewmc prade|wosc
wszelkich informacji. Man Umbrella SICAV nie ponosi jednak
odpowiedzialnosci za btedy i zaniechania, ani tez za zadne straty
spowodowane wykorzystaniem tych informacji.

Zawarte w niniejszym dokumencie informagje nie stanowia
zaproszenia do dokonania inwestycji w Man AHL Trend.
Informacie te, a takze wyrazone w dokumencie rekomendacje
i opinie, nie stanowia ponadto oferty spi jednostek Man
AHL Trend. Jedyna dopuszczalng forma przedstawienia oferty
Man AHL Trend jest przekazanie jego prospektu emisyjnego
i dokumentow uzupeniajacych.

Jedyna podstawa wszelkich decyzji inwestycyjnych zwiazanych
z Man AHL Trend powinny byc “informacje zawarte
w prospekcie Man AHL Trend.

Najnowsze dane o wynikach i inne informacje
na temat Man Investments znalez¢ moina w serwisie:
http://www.maninvestments.com.

! subfundusz Man AHL Trend wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego MAN Umbrella SICAV - Man AHL Trend.
Man AHL Trend / AHL nie jest dostepny w polskich sieciach
dystrybucji. Wystepuje w niniejszym materiale tylko w celach
informacyjnych. . -
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SKARBIEC ALTERNATYWNY INWESTUJE DO 100% W MAN AHL TREND

AHL' - najistotniejsze rynki.

Skarbiec Alternatywny - wyniki.

Klasa aktywow Whynik na 31.01.2012
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AHL' - komentarz do wynikéw w 2011 r.

Rynki w ostatnim czasie nie stanowity wsparcia dla funduszy hedgingowych typu managed futures — byty niestabilne, nerwowo reagowaty
na informacje i co wazne, brakowato na nich wyraznie zarysowanych trendéw. Rok 201 | stanowit nie lada wyzwanie dla funduszu Man
AHL Trend, w ktéry jest zaangazowany fundusz Skarbiec Alternatywny. AHL zakonczyt ostatnie 12 miesiecy z wynikiem -6,8%.
Zannualizowana stopa zwrotu uplasowata sie na poziomie 15,19, a korelacja z globalnym rynkiem instrumentéw udziatowych wyniosta
-0,19

Ceny akgji reagowaly bardzo dynamicznie na wydarzenia, ktére byly trudne do przewidzenia (trzesienie ziemi w Japonii, zamieszki
w Afryce Péinocnej czy niepokdj w strefie euro). Ekspozycja na rynek instrumentdw udziatowych przyniosta ponad 6% strate w skali
roku z uwagi na bardzo nietrwate trendy. Przyklad moze stanowi¢ japoriski parkiet. W styczniu i lutym dtugoterminowa dtuga pozycja
w japonskich akcjach przynosita przyzwoite zyski, podczas gdy juz w marcu przyczynita sie do duzych strat — japonski rynek bardzo
negatywnie zareagowat na informacje o trzesieniu ziemi. System elastycznie dopasowat sie do zaistniatej sytuacji i zmienit pozycje
na krétka, co wbrew wszelkim racjonalnym przestankom spowodowato realizacje strat w kolejnych miesiacach. Japoriska gospodarka
okazata si¢ by¢ silna i mimo niesprzyjajacych warunkéw pozostata na éciezce wzrostu, co inwestorzy docenili windujac ceny akgji juz
w dwa miesigce po katastrofie. Ponadto niepewnos¢ zwiazana z kryzysem fiskalnym w peryferyjnych krajach strefy euro indukowata
wysoka zmienno$¢ na parkietach w krajach rozwinigtych, ktdre poruszaty sie w rytm doniesief o kolejnych ,,spotkaniach na szczycie”
i proponowanych rozwigzaniach problemu. Podobne utrudnienia odnotowat rynek walut. Dolar, bedacy dotychczas ostoja
bezpieczenstwa, zakofczyt mijajacy rok na minusie. Toczaca sie debata publiczna o zwigkszeniu dozwolonego poziomu zadtuzenia oraz
degradacja wiarygodnosci kredytowej przez Standard & Poor z pewnoscig nie wzmocnity wizerunku dolara w oczach inwestoréw.
Zajmowanie pozycji w walutach byto réwniez trudniejsze z uwagi na interwencje rzadéw (Japonia, Szwajcaria), ktére raptownie zmieniaty
uktad sit na rynku. W sytuacji tak duzej zmiennosci na forexie kluczowa role w Man AHL Trend odegrato aktywne zarzadzanie ryzykiem
i ochrona zgromadzonego kapitatu przed utrata wartosci. Gwattowne zmiany wycen surowcéw energetycznych negatywnie oddziatywaty
na pozycje zajmowane przez Fundusz.

Dodatnie stopy zwrotu zostaly wypracowane na rynkach obligacji i stopy procentowej. Diuga ekspozycja na amerykanskie
i niemieckie instrumenty dtuzne stanowita pozytywne wsparcie dla wynikéw rocznych Man AHL Trend. Pozytywne nastawienie do rynku
stop procentowym réwniez wptyneto in plus na performance funduszu. Diugie pozycje w kontraktach na Eurodollar
i Euroribor wypracowaty zyski dzigki decyzji Rezerwy Federalnej o trzymaniu stdp procentowych na poziomie bliskim zeru
W przeciggu najblizszych dwdch lat. Surowce szlachetne réwniez dodaty wartosci inwestycji — silnie zarysowany trend wzrostowy
na rynku ztota i srebra zostat wykorzystany na korzy$¢ Man AHL Trend.

Zmiennos¢, ktdra byta wszechobecna w 201 | r, pozwolita Funduszowi na rozwijanie strategii inwestycyjnej. Na uwage zastuguje wieksza
dywersyfikacja portfela (ponad 300 instrumentéw na 8 rdznych rynkach), szybsza egzekucja transakcji oraz aktywne zarzadzanie
ryzykiem. Wierzymy, ze strategia funduszu Skarbiec Alternatywny, bedaca pochodng strategii Man AHL Trend, pozwoli na zwiekszenie
dtugoterminowej efektywnosci inwestycji.



